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HOMEWORK...
p. 530:  #4, #7-10, 13, 15, 16, 17 
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Question 7???

c) d) I forgot the

negative...

$ out of my 

pocket!

8 years 

37 weeks

6 days !!!

Problem Solving 101...

If you are not getting the 
correct answer - TRY to 

figure why in order to arrive 
at the correct answer!
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PAGE 536

Solution is given below...

Interest paid

By hand...With TVMSolver...
A)

B)

  14.5
  2623.95
  110

  0
 12
 365

SOLVE...28.34

He pays...

28.34 x 110 = $3117.40  BETTER OPTION

SOLVE...28.92
  19.3
  2523.95
  110

  0
 12
 365

He pays...

28.92 x 110 = $3181.20
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Solutions...
A.  Discuss amongst the class,  any other 

     comparisons that can be done?

B.  Min Payment: 2.1 % of balance is $55.10.  By 

     paying more than the minimum, he will pay it off 

     faster and pay less interest. 

C.  *  Calculations done with TVMSolver...

       i)  Store Credit Card...pays $3022.80

      ii)  Store Credit Card...pays $3065.70

      iii)  Store Credit Card...still pays $3065.70

 [Bank Credit Card would be paying back $3075.60]

D.  Not right away since the one that has a higher 

      interest rate also has a cash rebate [lowers the 

      present value].  As well, some cards have 

      incentives like Air Miles which may make the 

      card more favourable.  Annual fees must also 

      be considered since this is added onto the

      yearly cost of the credit card.

Do together & discuss...

Use the TVM Solver for part (c)
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Copy highlighted information into 
your notes titled 'Credit Cards'

PAGE 536
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HOMEWORK...

Use the TVMSolver for each of the following...

p. 538:  #1  4  

NOTE:  Have screenshots ready if not done!
             Cash Rebate  $ given back at the end 

             of fixed amount of time...can be used

             towards paying off a purchase
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